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Banco de Portugal mais otimista para a evolugao do Investimento em 2022

No Boletim Econdmico de margo, o Banco de Portugal reviu em baixa o crescimento do PIB, de 5,8%
para 4,9%, e agravou a estimativa para a inflagdo, com o indice harmonizado de preg¢os no consumidor
a aumentar de 1,8% para 4% em 2022. N3o obstante este cenario menos positivo, no que concerne ao
investimento, as previsoes sdo agora mais otimistas, esperando-se um incremento de 9,2%, acima dos
7,2% previstos anteriormente. O Investimento em construcao representa 50,3% do investimento total
e o Banco de Portugal destaca, precisamente, uma perspetiva de aumento significativo da
implementacao de projetos financiados por fundos europeus, com o investimento publico a crescer a
uma taxa média anual de 13,5%, no periodo 2022-2024, e o investimento residencial 5,8%, este ano.

Por sua vez, os dados recentemente publicados pelo INE relativos as transacGes de alojamentos
familiares, do 4.2 trimestre de 2021, revelaram novos maximos trimestrais, com 45.885 alojamentos
transacionados, num montante global de 8.225 milhdes de euros, o que traduz aumentos homdlogos
de 17,2% e de 34,9% em numero e em valor, respetivamente. Relativamente aos precos dos imdveis,
assistiu-se a manutencdo da tendéncia de crescimento, com o indice de prec¢os da habitagdao no 42
trimestre a valorizar-se 11,6% em termos homalogos.

No que concerne ao licenciamento total de obras de edificacdo e reabilitacdo, no primeiro més de 2022
registou-se um acréscimo de 5,1% face a janeiro do ano passado, em resultado de varia¢des de 7,1%
nos edificios residenciais e de -0,8% nos edificios ndo residenciais. Ao nivel do licenciamento de fogos
em construgdes novas, assistiu-se a um crescimento de 12,8% em termos homaologos, para 2.489.
Relativamente ao montante dos novos empréstimos concedidos aos particulares para aquisicao de
habitacdo, registou-se uma subida de 22,6% em termos homdlogos no més de janeiro, perfazendo um
total de 1.187 milhdes de euros.

Nos primeiros dois meses de 2022 apura-se uma estabilizacao, face ao periodo homdlogo de 2021, no
volume promovido em concursos de empreitadas de obras publicas. Porém, o montante total dos
contratos de empreitadas de obras publicas objeto de celebragdo e registo no Portal Base apresenta
uma significativa reducdo face ao periodo homélogo de 2021, registando-se uma variacdo homadloga
temporalmente comparavel de -29,9% .

O consumo de cimento no mercado nacional nos primeiros dois meses de 2022 totalizou 635,1
milhares de toneladas, o que corresponde a um aumento de 18,2%, em termos homdlogos.
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INDICADORES DA CONJUNTURA DO SETOR DA CONSTRUGAO E OBRAS PUBLICAS

2020 2021 2022
Indicador Var. homologa acumulada (%)
valor anual Var. anual (%) - -
Dezembro Janeiro Fevereiro

Indicadores Macroecondmicos e Financiamento

mil M. (€) (%) (%) (%) (%)
PIB 200,1 -8,4% 4,9 - -
FBCF - Total 38,2 -2,7% 6,1 - -
FBCF - Construcdo 21,0 1,6% 3,5 - -
VAB - Construcdo 8,4 3,0% 3,4 - -
Crédito acumulado ?s empresas de 7.4 3.6% 10,4 59 54
Construcao (1)
Novas Operaces de crédito para 114 7.3% 341 226 )

aquisicdo de habitacéo (1)

Emprego e Desemprego na Construcio

milhares (%) (%) (%) (%)
N° Trabalhadores Construgéo 297,1 -2,5% 2,8 - -
N° Desempregados Construcao 24,3 10,8% -15,4 -17,4 -19,9

Indicadores de Producéo do setor da Construgéo

milhares (%) (%) (%) (%)
N° de fogos novos licenciados 25,0 4,1% 12,2 12,8 -
N° de fogos novos concluidos 16,7 27,6% 12,9 - -
mil m2 (%)
Area licenciada para habitacéo 5513,7 57% 13,9 10,6 -
Area licenciada néo residencial 2 674,6 -1,9% -5,7 -9,1 -
M. (€) (%) (%) (%) (%)
Valor das Obras Publicas Promovidas 4 830,7 21,5% -21,7 4.7 -0,1
Valor dos Contratos de empreitadas de
Obras Pl]blicasp 3647,1 48,7 (2) -8,2 (2) -61,1 (2) -29,9 (2)
mil Ton (%)
Consumo de Cimento 3574,1 10,6% 5,8 | 13,9 | 22,4
Valores de Producéo do setor da Construgéo
. © 09 | var anua 0 Var, anusl 06
Produg&o Global 13 945,2 2,5% 4,3% ( 4,0%;7,0% )
Edificios Residenciais 4022,2 4,5% 4,5% ( 4,0%:7,0% )
Edificios Ndo Residenciais 3437,9 -0,5% 0,9% ( 02%;3,2% )
Engenharia Civil 6 485,1 3,0% 6,0% [ 6,0% ; 9,0% J

Nota: Quadro construido com informag&o disponibilizada até 31 de margo de 2022

(1) em 2020, informagé&o relativa a dezembro  (E) Estimativa (P) Previsao

(2) Variagao homologa temporalmente comparavel: variacao calculada com a informacéao disponivel até dia 15 do més
seguinte ao més de referéncia da celebracao dos contratos

Fontes: INE, IEFP, Banco de Portugal, Observatério das Obras Publicas, ACCOPN
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